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Relatorio do auditor independente sobre as demonstracdes financeiras
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Sao Paulo - SP

Opinido

Examinamos as demonstra¢des financeiras da Aquapolo Ambiental S.A. (“Companhia”), que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2019 e as respectivas demonstracdes do
resultado, do resultado abrangente, das mutagfes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das
principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da Companhia em 31 de dezembro
de 2019, o desempenho de suas operacdes e 0s seus respectivos fluxos de caixa para o exercicio
findo nessa data, de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na sec¢ao a seguir,
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrag¢des financeiras”. Somos
independentes em relacdo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cadigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opiniao.
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Responsabilidades da administracdo e da governanca pelas demonstragcfes financeiras

A administracéo é responsavel pela elaboragéo e adequada apresentacao das demonstracoes
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, e pelos controles internos que
ela determinou como necessarios para permitir a elaboracéo de demonstracdes financeiras livres de
distor¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracédo das demonstragdes financeiras, a administracéo € responsavel pela avaliacdo da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e 0 uso dessa base contabil na elaboracéo das
demonstragdes financeiras, a ndo ser que a administracdo pretenda liquidar a Companhia ou cessar
suas operacdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operacoes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela supervisao
do processo de elaboracdo das demonstracdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstra¢cdes financeiras

Nossos objetivos s@o obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras, tomadas em
conjunto, estéo livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de
segurancga, mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distor¢des relevantes existentes. As
distor¢cdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes
econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

e |dentificamos e avaliamos os riscos de distor¢éo relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgéo de distor¢ao relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissdo ou representacgdes falsas intencionais.

¢ Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

¢ Avaliamos a adequacéo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgagdes feitas pela administragéo.
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¢ Concluimos sobre a adequacéao do uso, pela administracéo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacdo a eventos ou condi¢bes que possam levantar duvida significativa em relacéo a capacidade
de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante,
devemos chamar atengcao em nosso relatorio de auditoria para as respectivas divulgacdes nas
demonstragdes financeiras ou incluir modificag&o em nossa opinido, se as divulgagdes forem
inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a
data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a Companhia a néo
mais se manterem em continuidade operacional.

¢ Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetdo das demonstragdes financeiras, inclusive
as divulgacdes e se as demonstragdes financeiras representam as correspondentes transacoes e
0s eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

¢ Obtivemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informacgdes financeiras da
Companhia para expressar uma opiniao sobre as demonstracdes financeiras. Somos responsaveis
pela direcao, supervisdo e desempenho da auditoria e, consequentemente, pela opinido de
auditoria.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do
alcance e da época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatacdes significativas de
auditoria, inclusive as deficiéncias significativas nos controles internos que eventualmente tenham
sido identificadas durante nossos trabalhos.

Sao Paulo, 3 de Abril de 2020.

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S.S.
CRC-28P034519/0-6
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Emerson Pom peu Bassetti
Contador CRC-1SP251558/0-0



Aquapolo Ambiental S.A.

Balangos patrimoniais em 31 de dezembro de 2019 e 2018

Em milhares de reais

Ativo

Circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Contas a receber
Partes relacionadas
Tributos a recuperar
Estoques
Despesas antecipadas
Outros ativos

N&o circulante
Fundos restritos
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos
Tributos a recuperar
Depésito judicial
Despesas antecipadas

Imobilizado
Direitos de uso de arrendamento mercantil
Intangivel

Total do ativo

Nota

explicativa 2019 2018
5 18.059 10.613
7 10.887 10.509
11 73 73
152 439
2.387 2.255
516 429
102 106
32.176 24.424
6 14.074 14.442
12 (a) 522 5.184
20

19
143 119
14.758 19.765
8 307.895 316.635

114
1.438 1.388
324.205 337.788
356.381 362.212

As notas explicativas da administra¢é@o sdo parte integrante das demonstrac¢des financeiras.

4

Passivo e patrimoénio liquido

Circulante
Fornecedores
Empréstimos e financiamentos
Arrendamento mercantil
Debéntures
Salarios e encargos sociais
Tributos a pagar
Outros passivos

Néo circulante
Arrendamento mercantil
Debéntures
Partes relacionadas
Provisdo para contingéncias

Patrimonio liquido
Capital social
Prejuizos acumulados
Reserva de lucros

Total do passivo e patrimonio liquido

Nota
explicativa 2019 2018
1.639 519
3
81
9.1 20.958 19.419
1.755 1.903
10 2.598 3.137
1.456 77
28.487 25.058
45
9.1 255.161 274.270
11 34.885 32.717
13 34
290.125 306.987
14
36.412 36.412
(6.245)
1.357
37.769 30.167
356.381 362.212




Aquapolo Ambiental S.A.

Demonstragdes do resultado

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Operagdes continuadas
Receita liquida de vendas
Custos de vendas

Lucro bruto

Despesas operacionais
Gerais e administrativas
Outras despesas liquidas

Lucro operacional

Resultado financeiro
Receitas financeiras
Despesas financeiras

Resultado financeiro, liquido

Lucro antes do imposto de renda e da contribuic&o social

Imposto de renda e contribui¢éo social correntes
Imposto de renda e contribui¢do social diferidos

Lucro do exercicio

Lucro por acéo basico e diluido de operagdes continuadas atribuivel aos acionistas da Companhia
durante o exercicio (expresso em R$ por agéo)

As notas explicativas da administra¢éo sdo parte integrante das demonstrag¢des financeiras.
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Nota
explicativa 2019 2018
15 (a) 88.511 83.308
15 (b) (31.581) (30.794)
56.930 52.514
15 (b)
(6.557) (7.151)
(91) (541)
50.282 44.822
15 (c)
1.521 1.604
(27.209) (29.154)
(25.688) (27.550)
24.594 17.272
12 (b) (3.649) (1.978)
12 (b) (4.662) (3.884)
16.283 11.410
14 (b) 0,38 0,27




As notas explicativas da administra¢éo sdo parte integrante das demonstrag¢des financeiras.
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Aquapolo Ambiental S.A.

Demonstragdes do resultado abrangente

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Lucro liquido do exercicio
Outros resultados abrangentes

Total do resultado abrangente do exercicio

2019 2018
16.283 11.410
16.283 11.410




Aquapolo Ambiental S.A.

Demonstra¢cdes das mutacdes no patriménio liquido de 2019 e 2018
Em milhares de reais

Nota Capital Reserva Retencdo Lucros (prejuizos)
explicativa social legal de lucros acumulados Total
Em 1°de janeiro de 2018 36.412 (17.655) 18.757
Lucro liquido do exercicio 11.410 11.410
Em 31 de dezembro de 2018 36.412 (6.245) 30.167
Lucro liquido do exercicio 16.283 16.283
Distribuicéo de dividendos 14 (e) (8.681) (8.681)
Constituicdo de reservas 14 (c),(d) 502 855 (1.357)
Em 31 de dezembro de 2019 36.412 502 855 37.769

As notas explicativas da administra¢éo sdo parte integrante das demonstrag¢des financeiras.
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Aquapolo Ambiental S.A.

Demonstragdes dos fluxos de caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018
Em milhares de reais

2019 2018
Huxos de caixa das atividades operacionais
Lucro antes do imposto de renda e da contribuigdo social 24594 17.272
Ajustes

Depreciagdo e amortizagéo 13.526 13.327

Amortizacdo do arrendamento mercantil 87

Valor residual do ativo imobilizado baixados 79 541

Provisao para contingéncias 34

Ajuste a valor presente ("AVP") 26

Juros e variagdes monetarias, liquidos 26.739 25.531

65.085 56.671
Variagdes nos ativos e passivos
Contas a receber (378) 8.277
Tributos a recuperar 307 (228)
Estoques (132) (522)
Depésitos judiciais 19)
Despesas antecipadas (111) 192
Outros ativos 4 143
Fornecedores 205 29
Salérios e encargos sociais (148) 479
Tributos a pagar (419) 193
Partes relacionadas (193) (2.460)
Outros passivos 1.378 77
Caixa proveniente das operacdes 65.579 62.851
Imposto de renda e contribui¢do social pagos (3.769) (1.712)
Caixa liquido proveniente das atividades operacionais 61.810 61.139
Huxos de caixa das atividades de investimentos

Fundos restritos 368 887

Adi¢cbes ao imobilizado (3.761) (923)

Adicoes ao intangivel (241) (28)
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimentos (3.634) (64)
Huxos de caixa das atividades de financiamentos

Amortizagdes de empréstimos e financiamentos (142)

Juros pagos de empréstimos e financiamentos 3)

AmortizagGes de arrendamento mercantil (101)

Amortizacdes das debéntures (17.825) (16.391)

Juros pagos de debéntures (24.123) (25.357)

Dividendos pagos (8.681)

Partes relacionadas (16.495)
Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamentos (50.730) (58.388)
Aumento de caixa e equivalentes de caixa 7.446 2.687
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 10.613 7.926
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 18.059 10.613

As notas explicativas da administra¢éo sdo parte integrante das demonstrag¢des financeiras.
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Aquapolo Ambiental S.A.

Notas explicativas da administracdo as demonstracdes

financeiras em 31 de dezembro de 2019
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Informacgdes gerais

A Aquapolo Ambiental S.A. (“Aquapolo” ou “Companhia”) foi constituido em 8 de outubro de 2009,
com sede na Avenida Almirante Delamare, n° 3.000, na capital do Estado de S&o Paulo.

Tem como objetivo produzir, fornecer e comercializar agua de relso para a Braskem Qpar S.A.
e Braskem Petroquimica S.A. (“Braskem”), além das demais companhias integrantes do pélo
Petroquimico de Capuava, localizado no Municipio de Maua no Estado de Sao Paulo, nos termos
do contrato de fornecimento de agua de redso firmado com a Braskem, bem como a realizagéo
de toda e qualquer atividade necesséaria a viabilizacdo da producdo, fornecimento e
comercializacdo da agua de redso as companhias e prefeituras localizadas na regido em que
sera prestado o fornecimento, através do contrato com vigéncia de 44 anos, contados a partir de
30 de setembro de 2009. O contrato prevé o reajuste anual utilizando, substancialmente, a
variacéo do indice de Precos ao Consumidor Amplo (“IPCA”), e opcéo para renovacéo do contrato
por mais dez anos. A Companhia iniciou suas operacdes em 24 de outubro de 2012.

Em 10 de abril de 2019, o Conselho de Administracdo da entdo controladora indireta BRK
Ambiental aprovou a alienacdo da totalidade de sua participacdo do segmento Industrial
representado por 82,76% das cotas do FIP Ol — Fundo de Investimento em Participacdes
Operagdes Industriais.

Em 10 de maio de 2019, a BRK Negécios Industriais, por meio do FIP Ol, assinou o contrato de
venda do segmento Industrial para a GS Inima Brasil Ltda. (“GS Inima”).

Em 10 de julho, a transacéo foi aprovada pelo Conselho Administrativo de Defesa Econdmica —
CADE e em 30 de setembro de 2019, a transacéo foi concluida. Desta forma a Companhia é
parte integrante do Grupo GS Inima.

A Administrac@o entende que a transac¢do ndo afeta significativamente as informacdes contabeis
da Companhia em 31 de dezembro de 2019, uma vez que altera somente sua estrutura de
acionistas.

Operacéo Lava Jato

Desde 2014 encontram-se em andamento investigagdes e outras medidas legais conduzidas pelo
Ministério Publico Federal, no contexto da chamada Operacdo Lava Jato, e que envolvem
empresas, executivos e ex-executivos do Grupo Odebrecht, do qual BRK Ambiental e suas
controladas, incluindo a Companhia, fizeram parte até 25 de abril de 2017.

Em 22 de maio de 2017 foi homologado pela 132 Vara Federal de Curitiba 0 acordo de leniéncia
celebrado entre o Ministério Publico Federal e a Odebrecht S.A., holding do Grupo Odebrecht
(“Acordo”), produzindo assim os efeitos juridicos inerentes. A BRK Ambiental e suas controladas
nao sdo subscritoras do mencionado Acordo, mas este beneficia todas as empresas que
integravam o Grupo Odebrecht quando da sua celebracdo em 1° de dezembro de 2016.



2.1

2.2

Aquapolo Ambiental S.A.

Notas explicativas da administracdo as demonstracdes

financeiras em 31 de dezembro de 2019
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Tendo em vista que, com a aquisicdo dos ativos do segmento industrial da BRK Ambiental
Participacdes em Negdcios Industriais S.A. e Fundacdo dos Economiarios Federais - FUNCEF
pela GS Inima Industrial S.A. em 30 de setembro de 2019, a Companhia passou a fazer parte do
grupo econémico da GS Inima Brasil Ltda. e a administracdo entende que a Companhia nao
esta sujeita a qualquer responsabilidade pelo pagamento da sangdo pecuniaria prevista no
Acordo e que ndo ha razdo para determinar que a Companhia deva ser afetada pelos resultados
das referidas investigagfes envolvendo seu antigo acionista controlador, seus desdobramentos
e suas consequéncias. Entretanto, ndo € possivel determinar se a Aquapolo Ambiental S.A.
estara efetivamente livre do risco de ser eventualmente impactada pelas referidas investigacoes,
desdobramentos e consequéncias. As demonstragfes financeiras da Companhia ndo incluem
quaisquer efeitos que possam advir desse assunto.

Resumo das principais politicas contabeis

As principais politicas contabeis aplicadas na preparacdo destas demonstracdes financeiras
estdo descritas a seguir. Essas politicas foram aplicadas de modo consistente em todos os
exercicios apresentados, salvo disposicdo em contrario.

As presentes demonstracdes financeiras foram aprovadas pela Diretoria da Companhia em 03
de abril de 2020.

Base de preparacdao

As demonstrac@es financeiras foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil, incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (“CPC”) e evidenciam todas as informacdes relevantes proprias das
demonstrac¢@es financeiras, e somente elas, as quais estdo consistentes com as utilizadas pela
administracdo em sua gestao.

A preparacao de demonstracdes financeiras requer 0 uso de certas estimativas contébeis criticas
e também o exercicio de julgamento por parte da Administracdo da Companhia no processo de
aplicacdo das politicas contabeis. Aquelas areas que requerem maior nivel de julgamento e
possuem maior complexidade, bem como as areas nas quais premissas e estimativas sao
significativas para as demonstragfes financeiras, estdo divulgadas na Nota 3.

Caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa e os depdésitos bancarios de curto prazo de alta

liquidez, com vencimentos originais de até trés meses e com risco insignificante de mudanca de
valor.
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2.3

23.1

2.3.2

2.3.3

(@)

(b)

Aquapolo Ambiental S.A.

Notas explicativas da administracdo as demonstracdes

financeiras em 31 de dezembro de 2019
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Ativos financeiros e néo financeiros
Classificacdo e mensuracao

A Companhia classifica seus ativos financeiros no reconhecimento inicial sob a categoria
empréstimos e recebiveis. A classificacdo depende da finalidade para a qual os ativos financeiros
foram adquiridos.

Os ativos financeiros sdo apresentados como ativo circulante, exceto aqueles com prazo de
vencimento superior a 12 meses apoés a data do balanco.

Reconhecimento e mensuracéao

Os investimentos s&o, inicialmente, reconhecidos pelo valor justo, acrescidos dos custos da
transacao para todos os ativos financeiros ndo classificados ao valor justo por meio do resultado.
As compras e as vendas de ativos financeiros sdo normalmente reconhecidas na data da
negociacao.

Impairment de ativos financeiros e néo financeiros
Ativos financeiros mensurados ao custo amortizado

A Companhia avalia na data da emisséo do balanco se existe evidéncia objetiva de que um ativo
financeiro ou grupo de ativos financeiros esta deteriorado. Um ativo ou grupo de ativos financeiros
esta deteriorado e as perdas por impairment, sdo incorridas somente se ha evidéncia objetiva de
impairment como resultado de um ou mais eventos ocorridos apos o reconhecimento inicial dos
ativos (um "evento de perda"), e aquele evento (ou eventos) de perda tem um impacto nos fluxos
de caixa futuros estimados do ativo financeiro ou grupo de ativos financeiros que pode ser
estimado de maneira confiavel.

Ativos nao financeiros

Os ativos que estdo sujeitos a amortizacdo sdo revisados para a verificacdo de impairment
sempre que eventos ou mudancgas nas circunstancias indicarem que o valor contébil pode néo
ser recuperavel. Uma perda por impairment é reconhecida quando o valor contabil do ativo
excede seu valor recuperavel, o qual representa o maior valor entre o valor justo de um ativo
menos seus custos de venda e o seu valor em uso. Para fins de avaliacdo do impairment, os
ativos sdo agrupados nos niveis mais baixos para os quais existam fluxos de caixa identificaveis
separadamente (Unidades Geradoras de Caixa “UGC”).

N&ao foram identificadas evidéncias objetivas que pudessem justificar o registro de perdas de
impairment tanto para ativos financeiros, quanto para os nao financeiros, para os exercicios findos
em 31 de dezembro de 2019 e 2018.
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2.5

2.6

2.7

Aquapolo Ambiental S.A.

Notas explicativas da administracdo as demonstracdes

financeiras em 31 de dezembro de 2019
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Contas areceber e perdas esperadas com crédito de liquidacéo duvidosa

As contas a receber correspondem aos valores a receber pela venda de agua de reuso no
decurso normal das atividades da Companhia. Se o prazo de recebimento € equivalente a um
ano ou menos, as contas a receber séo classificadas no ativo circulante. Caso contrario, estao
apresentadas no ativo nédo circulante.

As contas a receber séo, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo, menos as perdas esperadas
com créditos de liquidacédo duvidosa (“PECLD”), calculados com base na analise dos créditos e
registrado no montante considerado pela administracdo como suficiente para cobrir perdas nas
contas a receber, quando aplicavel.

Estoques

Os estoques contemplam os materiais destinados a operacdo e manutencéao dos sistemas, e sdo
avaliados ao custo médio de aquisicdo, inferior ao custo de reposicdo ou ao valor de realizacao,
sendo classificados no ativo circulante.

Fundos restritos

O saldo de fundos restritos representa depdsitos bancarios, com rendimento de cerca de 99%
(2018 — 99%) do Certificado de Depdsito Interbancario (“CDI”), tendo sua utilizagao vinculada ao
cumprimento de obrigacdes contratuais de debéntures.

Imobilizado

O imobilizado é demonstrado pelo custo histdrico liquido da depreciacdo acumulada e provisao
para perda no valor recuperavel, quando aplicavel. O custo abrange: (i) o preco de aquisicao, os
encargos financeiros incorridos em financiamentos durante a fase de construcdo e todos os
demais custos (fretes, impostos ndo recuperaveis, etc.) diretamente relacionados a colocacéo do
ativo em condicdes de uso.

Os custos subsequentes séo incluidos no valor contébil do ativo ou reconhecidos como um ativo
separado, conforme apropriado, somente quando for provavel que fluam beneficios econdbmicos
futuros associados ao item e que o custo do item possa ser mensurado com seguranca. O valor
contabil de itens ou pecas substituidas € baixado. Todos 0s outros reparos e manutengdes sdo
langados em contrapartida ao resultado do exercicio, quando incorridos.

Os valores residuais e a vida Util dos ativos séo revisados anualmente e ajustados, se apropriado,
de forma prospectiva.

A depreciagéo € calculada usando o método linear para alocar seus custos aos seus valores
residuais durante a vida 0til estimada.
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2.8

2.9

Aquapolo Ambiental S.A.

Notas explicativas da administracdo as demonstracdes

financeiras em 31 de dezembro de 2019
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

O valor contabil de um ativo é imediatamente baixado para seu valor recuperavel se o valor
contébil do ativo for maior do que seu valor recuperavel estimado.

Os ganhos e as perdas de alienagfes sédo determinados pela comparacdo do preco de venda
com o valor contabil, liquido de depreciacao, e sdo reconhecidos em “Outras receitas, liquidas”,
na demonstracéo do resultado.

Os saldos registrados em obras em andamento correspondem aos custos associados ao projeto
e construcdo da infraestrutura, com base na previsao que geraréo beneficios econémicos futuros
para a Companhia.

Empréstimos, financiamentos e debéntures

Sao reconhecidas, inicialmente, pelo valor justo, liquido dos custos incorridos na transacgao e séo,
subsequentemente, demonstrados pelo custo amortizado. Qualquer diferenca entre os valores
captados (liquidos dos custos da transacdo) e o valor de liquidacdo, é reconhecida na
demonstracéo do resultado durante o periodo em que os valores estejam em aberto, utilizando o
método da taxa efetiva de juros.

As taxas pagas de financiamentos e debéntures sdo reconhecidas como custos da transa¢éo dos
financiamentos e debéntures, uma vez que seja provavel que uma parte ou todo dos

financiamentos e debéntures sejam sacados.

Os financiamentos e as debéntures séo classificados como passivo circulante, a menos que a
Companhia tenha um direito incondicional de diferir a liquidacdo do passivo por, pelo menos,
doze meses apds a data do balanco.

Arrendamentos

A Companhia avalia, na data de inicio do contrato, se esse contrato € ou contém um
arrendamento. Ou seja, se 0 contrato transmite o direito de controlar o uso de um ativo identificado
por um periodo de tempo em troca de contraprestacao.

Arrendatario

A Companhia aplica uma Unica abordagem de reconhecimento e mensuragdo para todos os
arrendamentos, exceto para arrendamentos de curto prazo e arrendamentos de ativos de baixo
valor. A Companhia reconhece os passivos de arrendamento para efetuar pagamentos de
arrendamento e ativos de direito de uso que representam o direito de uso dos ativos subjacentes.

Ativos de direito de uso
A Companhia reconhece os ativos de direito de uso na data de inicio do arrendamento (ou seja,
na data em que o ativo subjacente esta disponivel para uso). Os ativos de direito de uso séo

mensurados ao custo, deduzidos de qualquer amortizagdo acumulada e perdas por redugdo ao
valor recuperavel, e ajustados por qualquer nova remensuracao dos passivos de arrendamento.
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Notas explicativas da administracdo as demonstracdes

financeiras em 31 de dezembro de 2019
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

O custo dos ativos de direito de uso inclui o valor dos passivos de arrendamento reconhecidos,
custos diretos iniciais incorridos e pagamentos de arrendamentos realizados até a data de inicio,
menos 0s eventuais incentivos de arrendamento recebidos. Os ativos de direito de uso séo
amortizados linearmente, pelo menor periodo entre o prazo do arrendamento e a vida (Util
estimada dos ativos.

Passivos de arrendamento

Na data de inicio do arrendamento, a Companhia reconhece os passivos de arrendamento
mensurados pelo valor presente dos pagamentos do arrendamento a serem realizados durante
o prazo do arrendamento. Os pagamentos do arrendamento incluem pagamentos fixo (incluindo,
substancialmente, pagamentos fixos) menos quaisquer incentivos de arrendamento a receber,
pagamentos variaveis de arrendamento que dependem de um indice ou taxa, e valores
esperados a serem pagos sob garantias de valor residual.

Imposto de renda e contribui¢céo social e diferidos

O imposto de renda e contribuicdo social diferidos sé@o calculados sobre os prejuizos fiscais do
imposto de renda, base negativa de contribuicdo social e adigcbes ou exclusdes temporarias. As
aliguotas desses tributos, definidas atualmente para determinacéo desses créditos diferidos, séo
de 25% de imposto de renda e de 9% para a contribuicao social.

Com base em projecdes de resultados futuros, elaboradas e fundamentadas em premissas
internas e em cenarios que podem sofrer alteracdes, os tributos diferidos ativos sdo reconhecidos
por ser provavel que o lucro futuro tributavel serd compensado com os saldos de prejuizos fiscais
e base negativa acumulados.

Reconhecimento da receita

A receita compreende o valor justo da venda de agua de relso no curso normal das atividades
da Companhia. A receita é apresentada liquida dos impostos, dos abatimentos e dos descontos.

A Companhia reconhece a receita quando o valor pode ser mensurado com seguranca, provavel
gue beneficios econdmicos futuros sejam apurados para a Companhia e quando critérios
especificos tiverem sido atendidos para cada uma das atividades.

Beneficios a empregados

Obrigagdes de aposentadoria

A Companhia disponibiliza um plano de Previdéncia Complementar através de entidade fechada
de Previdéncia Complementar. Uma Entidade sem fins lucrativos, que atua sob a forma juridica

de sociedade civil, aprovada pelo Ministério da Previdéncia Social, (conforme Portaria n® 1.719
de 23/12/1994).
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financeiras em 31 de dezembro de 2019
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

O plano é estruturado na modalidade de contribuicdo definida, na qual o valor do beneficio
decorrerd sempre do saldo acumulado na conta de participante. A conta de participante é
individual e constituida pelas contribuicdes dos funcionarios, pelas contrapartidas da
patrocinadora e pelo resultado dos investimentos.

Outros beneficios pés emprego

A Companhia oferece beneficio de assisténcia médica aos seus funcionarios pés desligamento,
sendo esse custo arcado 100% pelo ex empregado através de emissao de boleto individual. O
direito a esse beneficio é condicionado a permanéncia do funcionario em um plano de saude
regulamentado, ser contribuinte na mensalidade do plano e ter tempo minimo de vinculo.

Participagdo nos lucros

A Companhia reconhece um passivo e uma despesa de participacéo do funcionario no resultado,
além de uma provisdo quando estiver contratualmente obrigada ou houver uma pratica anterior
gue tenha gerado obrigacdo ndo formalizada. A participacdo no resultado tem como base os
resultados alcancados pela Companhia e avaliagdo do desempenho individual do funcionario, em
relacéo a sua contribuicdo para a formacao deste resultado, tanto na parte quantitativa quanto na
gualitativa.

Novas normas que estdo em vigor

Os seguintes pronunciamentos adotados pela primeira vez em 1° de janeiro de 2019:

e CPC 06 (R2) — “Operacgdes de arrendamento mercantil”.
O CPC 06 (R2) entrou em vigor a partir de 1° de janeiro de 2019 em substituicdo aos
seguintes pronunciamentos e orientacdes: CPC 06 (R1) — Operacbes de arrendamento
mercantil, a ICPC 03 — Aspectos complementares de arrendamento mercantil.
O CPC 06 (R2) estabelece os principios para o reconhecimento, mensuracdo, apresentacao
e evidenciacdo de arrendamentos e exige que os arrendatarios contabilizem todos os

arrendamentos sob um unico modelo no balango patrimonial, semelhante a contabilizagédo
de arrendamentos financeiros segundo o CPC 06 (R1).
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financeiras em 31 de dezembro de 2019
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

A norma inclui duas isencdes de reconhecimento para arrendatarios, das quais a Companhia
optou por adotar — arrendamentos de ativos de “baixo valor” e arrendamentos de curto prazo,
ou seja, com prazo de arrendamento inferior a 12 meses. Na data de inicio de um contrato
de arrendamento, o arrendatario reconhece um passivo relativo aos pagamentos de
arrendamento (isto é, um passivo de arrendamento) e um ativo que representa o direito de
utilizar o ativo subjacente durante o prazo de arrendamento (ou seja, o ativo de direito de
uso). Os arrendatarios séo obrigados a reconhecer separadamente a despesa de juros sobre
0 passivo de arrendamento e a despesa de depreciacdo sobre o ativo de direito de uso. Para
determinar o valor do passivo de arrendamento, a Companhia utilizou na adoc¢éao inicial, o
saldo das parcelas remanescentes, trazido a valor presente pela taxa referente ao cupom
médio correspondente as captacdes de empréstimos com 0s respectivos prazos para 0s
contratos que apresentam caracteristicas semelhantes. Os arrendatarios também devem
reavaliar o passivo do arrendamento na ocorréncia de determinados eventos (por exemplo,
uma mudanca no prazo do arrendamento, uma mudanca nos pagamentos futuros do
arrendamento como resultado da alteragcdo de um indice ou taxa usada para determinar tais
pagamentos). Em geral, o arrendatario reconhece o valor da reavaliacdo do passivo de
arrendamento como um ajuste do ativo de direito de uso. Nao ha alteracdo substancial na
contabilizacdo do arrendador com base no CPC 06 (R2) em relagéo a contabilizacao anterior
de acordo com o CPC 06 (R1). Os arrendadores continuardo a classificar todos os
arrendamentos de acordo com o mesmo principio de classificacdo do CPC 06 (R1),
distinguindo entre dois tipos de arrendamento: operacionais e financeiros. O CPC 06 (R2)
também exige que os arrendatarios e os arrendadores facam divulgacBes mais abrangentes
do que as previstas no CPC 06 (R1). O arrendatario pode optar pela adocdo da norma
utilizando a retrospectiva completa ou uma abordagem modificada da retrospectiva. A
Companhia adotou a abordagem retrospectiva modificada e, dessa forma, ndo sera
necessaria a reapresentacao dos saldos comparativos anteriores ao exercicio apresentado.

Devido a adocdo do CPC 06 (R2), um aumento no Balanco Patrimonial nas rubricas de Ativos de
direito de uso e Passivos de arrendamento pode ser observado. Houve também um aumento no
lucro antes das receitas e despesas financeiras da Companhia, com consequente, aumento nas
despesas financeiras. Isso se deve a mudanga na contabilizagdo de despesas com
arrendamentos que foram classificados como arrendamentos operacionais conforme o CPC 06
(R1). Estes impactos podem ser observados nos quadros a seguir, onde, para fins de
comparacgédo, sdo demonstrados os valores consolidados no balango patrimonial em 1° de janeiro
de 2019 e na demonstracdo do resultado em 31 de dezembro de 2019.
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financeiras em 31 de dezembro de 2019

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Ativo
Outros ativos circulantes
Ativo circulante

Direito de uso de arrendamento mercantil
Outros ativos n&o circulantes

Ativo néo circulante
Total do ativo
Passivo

Arrendamento mercantil
Outros passivos circulantes

Passivo circulante

Arrendamento mercantil
Outros passivos néo circulantes

Passivo néo circulante
Patrimonio liquido

Total do passivo e patriménio liquido

Resultado

Receita liquida

Custo dos senvigos prestados

Lucro bruto

Despesas operacionais

Lucro antes das receitas e despesas financeiras
Resultado financeiro

Resultado antes dos impostos

Imposto de renda e contribui¢éo social corrente e diferido

Lucro liquido do exercicio

17

Demonstragdes Impacto referente a Demonstragdes
Financeiras divulgadas  adog&o IFRS 16/CPC 06 Fnanceiras em
em 31/12/2018 (R2) 01/01/2019
24.424 24.424

24.424 24.424

108 108

337.788 337.788
337.788 108 337.896
362.212 108 362.320

60 60

25.058 25.058

25.058 60 25.118

48 48

306.987 306.987
306.987 48 307.035

30.167 30.167

362.212 108 362.320
Demonstragdes

Demonstragdes Impacto referente a Financeiras de

Financeiras divulgadas

adogéo IFRS 16/CPC 06

31/12/2019 sem efeito

em 31/12/2019 (R2) dareferida norma
88.511 88.511
(31.581) (4) (31.585)
56.930 (4) 56.926
(6.648) (10) (6.658)

50.282 (14) 50.268
(25.688) 26 (25.662)
24.594 12 24.606
(8.311) (4) (8.315)

16.283 8 16.291
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financeiras em 31 de dezembro de 2019
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

D trac Demonstragoes
emonstragoes Impacto referente a Financeiras de
Hnance':ﬁ gl‘ﬁgggi; adogdo IFRS 16/CPC06  31/12/2019 sem efeito
(R2) da referida norma
Huxo de caixa das atividades operacionais
Lucro antes do imposto de renda e da contribuicéo social 24594 12 24.606
Amortizacao do direito de uso 87 87)
Ajuste a valor presente ("AVP") 26 (26)
Caixa liquido proveniente das atividades operacionais 24.707 (101) 24.606
Huxo de caixa das atividades de financiamentos
Amortizacédo de arrendamento mercantil (101) 101
Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamentos (101) 101
Aumento liquido de caixa e equivalentes de caixa 24.606 24.606
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 24.606 24.606

e ICPC 22 - “Incerteza sobre o tratamento de tributos sobre o lucro”, aplicavel a partir de 1°
de janeiro de 2019.

O ICPC 22 trata da contabilizacdo dos tributos sobre o rendimento nos casos em que 0S
tratamentos tributarios envolvem incerteza que afeta a aplicacdo do CPC 32 e nao se aplica
a tributos fora do ambito do CPC 32 nem inclui especificamente os requisitos referentes a
juros e multas associados a tratamentos tributarios incertos. A Companhia realizou uma
analise dos requerimentos do ICPC 22 e ndo prevé impactos relevantes nas Demonstracdes
Financeiras.

N&o h& outras normas ou interpretacdes que ainda ndo entraram em vigor que poderiam ter
impacto significativo sobre a Companhia.

Novas normas que ainda ndo estao em vigor

As seguintes novas normas foram emitidas pelo CPC, mas ndo estdo em vigor para o exercicio
findo em 31 de dezembro de 2019:

e CPC 26 (R1) — “Apresentacao das Demonstracdes Contabeis”, aplicavel a partir de 01 de
janeiro de 2020.

e CPC 15 (R1) — “Combinacao de Negdcios”, aplicavel a partir de 01 de janeiro de 2020.
e CPC 50 - “Contratos de Seguros”, aplicavel a partir de 01 de janeiro de 2021.

N&o h& outras normas ou interpretagées que ndo entraram em vigor que poderiam ter impacto
significativo sobre a Companhia.
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Notas explicativas da administracdo as demonstracdes

financeiras em 31 de dezembro de 2019
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Estimativas e julgamentos contébeis criticos

As estimativas e os julgamentos contdbeis sdo continuamente avaliados e baseiam-se na
experiéncia histérica e em outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros, consideradas
razodveis para as circunstancias.

Com base em premissas, a Companhia faz estimativas com relacdo ao futuro. Por definicdo, as
estimativas contabeis resultantes raramente serdo iguais aos respectivos resultados reais. As
estimativas e premissas que apresentam um risco significativo, com probabilidade de causar um
ajuste relevante nos valores contébeis de ativos e passivos para o préximo exercicio social estao
contempladas a seguir:

Imposto de renda, contribuicédo social e outros impostos

A Companhia reconhece provisdes por conta de situacdes em que é provavel que valores
adicionais de impostos sejam devidos. Quando o resultado final dessas questfes é diferente dos
valores inicialmente estimados e registrados, essas diferencas afetam os ativos e passivos fiscais
atuais e diferidos no periodo em que o valor definitivo é determinado.

Recuperabilidade do imposto de renda e contribui¢cdo social diferidos

A Companhia mantém o registro permanente de imposto de renda e contribui¢cdo social diferidos
sobre as seguintes bases: (i) prejuizos fiscais e bases negativas da contribuicdo social; (ii)
receitas e despesas contabeis temporariamente nédo tributaveis e indedutiveis, respectivamente.
O reconhecimento e o valor dos tributos diferidos ativos dependem da geracao futura de lucros
tributaveis, o que requer o uso de estimativas relacionadas ao desempenho futuro da Companhia.
Essas estimativas estdo contidas no Plano de Negédcios, que é aprovado anualmente pela
Administracdo da Companhia. Anualmente, a Companhia revisa a projecao de lucros tributaveis.
Se essas projecdes indicarem que os resultados tributaveis ndo seréo suficientes para absorver
os tributos diferidos, séo feitas as baixas correspondentes a parcela do ativo que ndo sera
recuperada. Os prejuizos fiscais e bases negativas da contribuicdo social ndo expiram no ambito
tributario brasileiro.

Receita nao faturada

A Companhia registra as receitas ainda nao faturadas, porém incorridas, cujo a venda foi
realizada, mas ainda nado foi faturada até o final de cada periodo. Essas receitas séo
contabilizadas na data das vendas das mercadorias, como contas a receber de clientes a faturar,
com base em especificagfes de cada venda, de forma que as receitas se contraponham aos
custos em sua correta competéncia.
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Proviséo e passivos contingentes

Os passivos contingentes e as provisdes existentes na Companhia estdo ligados, principalmente,
a discussfes nas esferas judiciais e administrativas decorrentes, em sua maioria, de processos
trabalhistas, previdenciarios, civeis e tributarios.

A administracdo da Companhia, apoiada na opinido dos seus assessores juridicos externos,
classifica esses processos em termos da probabilidade de perda da seguinte forma:

e Perda provavel: sdo processos onde existe maior probabilidade de perda do que de éxito ou,
de outra forma, a probabilidade de perda é superior a 50%. Para esses processos, a
Companhia mantém provisdo contabil que é apurada da seguinte forma: (i) processos
trabalhistas — o valor provisionado corresponde ao valor de desembolso estimado pelos seus
assessores juridicos; (ii) processos tributarios — o valor provisionado corresponde ao valor
da causa acrescido de encargos correspondentes a variacdo da taxa Selic; e (iii) demais
processos — o valor provisionado corresponde ao valor estimado da causa.

e Perda possivel: sdo processos onde a possibilidade de perda é maior que remota. A perda
pode ocorrer, todavia 0os elementos disponiveis ndo sdo suficientes ou claros de tal forma
gue permitam concluir que a tendéncia sera de perda ou ganho. Em termos percentuais, a
probabilidade de perda se situa entre 25% e 50%. Para esses processos, a Companhia ndo
faz proviséo e destaca em nota explicativa os de maior relevancia, quando aplicavel.

e Perdaremota: sdo processos onde o risco de perda € pequeno. Em termos percentuais, essa
probabilidade é inferior a 25%. Para esses processos, a Companhia néo faz provisdo e nem
divulgacdo em nota explicativa, independentemente do valor envolvido.

A administracdo da Companhia acredita que as estimativas relacionadas a conclusdo dos
processos e a possibilidade de desembolso futuro podem mudar em face do seguinte: (i)
instancias superiores do sistema judicial podem tomar decisdo em caso similar envolvendo outra
companhia, adotando interpretacdo definitiva a respeito do caso e, consequentemente,
antecipando a finalizagdo de processo envolvendo a Companhia, sem qualquer desembolso ou
implicando na necessidade de liquidag&o financeira do processo; e (ii) programas de incentivo ao
pagamento dos débitos, implementado no Brasil a nivel Federal e Estadual, em condi¢des
favoraveis, que podem levar a um desembolso inferior ao que se encontra provisionado ou inferior
ao valor da causa.
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Gestao derisco financeiro
Fatores de risco financeiro

A Companhia participa em operac¢des envolvendo instrumentos financeiros, incluindo caixa e
equivalentes de caixa, fundos restritos, contas a receber, contas a pagar a fornecedores,
financiamentos, debéntures e partes relacionadas.

Os instrumentos financeiros operados pela Companhia tém como objetivo administrar a
disponibilidade financeira de suas operacfes. A administracdo dos riscos envolvidos nessas
operacOes € feita através de mecanismos do mercado financeiro que buscam minimizar a
exposicao dos ativos e passivos da Companhia, protegendo a rentabilidade do seu patrimonio.

Adicionalmente, a Companhia néo participou de operacdes envolvendo instrumentos financeiros
derivativos (especulativos e ndo especulativos) durante os exercicios findos em 31 de dezembro
de 2019 e 2018.

Risco de crédito

A Companhia possui um risco reduzido de crédito em virtude do atual cliente possuir classificacédo
de rating elevada — “AAA(bra)” com perspectiva estavel, conforme agéncia Fitch Ratings — Risco
de crédito corporativo — Escala nacional.

Em operacBes com instituicbes financeiras, sdo aceitos somente titulos de entidades
independentemente classificadas com rating minimo "A" na escala de Standard and Poor's.

Risco de liquidez

Para administrar a liquidez do caixa s&@o estabelecidas premissas de desembolsos e
recebimentos futuros, sendo monitoradas diariamente pela area de tesouraria.

Gestao de capital

Os objetivos da Companhia ao administrar seu capital sdo os de salvaguardar a capacidade de
sua continuidade, para oferecer retorno aos acionistas e beneficios as outras partes interessadas,
além de manter uma estrutura de capital ideal para reduzir o respectivo custo.

Para manter ou ajustar a estrutura do capital, a Companhia pode rever a politica de pagamento
de dividendos, devolver capital aos acionistas ou, ainda, emitir novas a¢des ou vender ativos para
reduzir, por exemplo, o nivel de endividamento.

Condizente com outras companhias do setor, a Companhia monitora o capital com base no indice
de alavancagem financeira. Esse indice corresponde a divida liquida dividida pelo capital total.
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A divida liquida, por sua vez, corresponde ao total das debéntures, empréstimos e financiamentos
(incluindo valores circulantes e néo circulantes, conforme demonstrados no balanc¢o patrimonial),

subtraido do montante de caixa e equivalentes de caixa e os fundos restritos.

O capital total é apurado através da soma do patriménio liquido, conforme demonstrado no

balanco patrimonial, com a divida liquida.

O indice de alavancagem financeira nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e de 2018,

podem ser assim sumarizados:

Total de empréstimos e financiamentos
Total de arrendamento mercantil

Total de debéntures (Nota 9.1)

(-) Caixa e equivalentes de caixa (Nota 5)
(-) Fundos restritos

Divida liquida

Total do patrimdnio liquido

Total do capital

indice de alavancagem financeira - %

Instrumentos financeiros por categoria

Os instrumentos financeiros da Companhia séo classificados da seguinte forma:

Empréstimos e recebiveis
Caixa e equivalentes de caixa
Fundos restritos
Contas a receber
Partes relacionadas

Passivos financeiros pelo custo amortizado
Fornecedores
Empréstimos, financiamentos
Arrendamento mercantil
Debéntures
Partes relacionadas
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2019 2018
3
126
276.119 293.689
(18.059) (10.613)
(14.074) (14.442)
244112 268.637
37.769 30.167
281.881 298.804
87% 90%
2019 2018
18.059 10.613
14.074 14.442
10.887 10.509
73 73
43.093 35.637
(1.639) (519)
(3)
(126)
(276.119) (293.689)
(34.885) (32.717)
(312.769) (326.928)
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Estimativa do valor justo

Caixa, equivalentes de caixa e fundos restritos sdo compostos, basicamente, por certificados de
depdsitos bancérios e operagcées compromissadas, marcadas a mercado mensalmente com base
na curva da taxa CDI para a data final do exercicio, conforme definido em sua data de
contratacao.

Pressupfe-se que os saldos das contas a receber de clientes e contas a pagar aos fornecedores
a valor contabil, menos a provisédo para perdas de clientes e ajuste a valor presente, estejam
préximos de seus valores justos.

O saldo mantido com partes relacionadas, tanto ativo quanto passivo, sdo apurados de acordo
com condic¢des negociadas entre as partes. As condicdes e informacdes adicionais referentes a
estes instrumentos financeiros estdo divulgadas na Nota 12.

As debéntures foram projetadas até a data de vencimento final de acordo com as taxas
contratuais, descontadas a valor presente as taxas de mercado futuro de juros obtidas no site da
BM&FBovespa.

Apos realizada as andlises acima, a Administracdo concluiu que para todos os instrumentos
financeiros, ativos e passivos da Companhia, considerando os prazos de vencimento, sua
natureza e comparando as taxas de juros contratuais com as de mercado em operacdes
similares, os valores contabeis se aproximam dos valores justos. Logo, a Companhia optou por
divulga-los com valores equivalentes ao valor contabilizado.

Caixa e equivalentes de caixa

2019 2018

Fundo fixo 2 2
Bancos conta movimento 5.102 3.416
Aplicagoes financeiras (i) 12.955 7.195

18.059 10.613

O saldo de aplicacdes financeiras é representado substancialmente por aplicagdes financeiras de
renda fixa de liquidez imediata, Certificados de Depositos Bancarios (“CDB”) e operagdes
compromissadas com bancos de primeira linha. A remuneracdo média do exercicio foi de 97%
(2018 — 98%) do CDI.

Fundos restritos

O saldo de fundos restritos representa depdsitos bancarios, com rendimento de cerca de 99%
(2018 — 99%) do CDI, tendo sua utilizag&o vinculada ao cumprimento de obrigacdes contratuais
de debéntures.
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financeiras em 31 de dezembro de 2019
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Do total do saldo de R$ 14.074, o montante de: (i) R$ 10.622 refere-se a projecéo dos 3 proximos
pagamentos (amortizagéo e juros) do contrato de debéntures, e (i) R$ 3.493, refere-se ao saldo
mantido em conta vinculada para o cumprimento da clausula de indice de Cobertura do Servico
da Divida “ICSD”

7 Contas areceber

2019 2018

Clientes privados
Faturados 575 477
Afaturar 10.312 10.032

10.887 10.509
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Imobilizado

Custo de aquisicao
Saldo inicial em 1°janeiro de 2018
Adicdes
Baixas
Transferéncias

Saldo final em 31 de dezembro de 2018
Depreciacdo acumulada

Saldo inicial em 1°janeiro de 2018

Depreciacédo

Saldo final em 31 de dezembro de 2018

Valor contabil liquido
Custo de aquisigdo

Saldo inicial em 1°janeiro de 2019

Adicoes

Baixas

Transferéncias

Saldo final em 31 de dezembro de 2019
Depreciagdo acumulada

Saldo inicial em 1°janeiro de 2019

Depreciacédo

Baixas

Saldo final em 31 de dezembro de 2019

Valor contabil liquido

Vida atil (anos)

O saldo de obras em andamento refere-se, substancialmente, a melhoria da planta e ampliacdo de ramais com expectativa de concluséo prevista até

dezembro de 2020.

25

Equipamentos de Maquinas e Mbveis e Redes e Obras em
informatica equipamentos Edificacdes utensilios Veiculos tubulacdes andamento (i) Qutros Total
184 34519 364.530 207 192 3.508 3 403.143
30 727 59 14 93 923
(541) (541)

323 903 (1.226)
214 35.569 365.492 221 192 1.834 3 403.525
(115) (21.199) (52.032) 117) (181) ) (73.646)
(22) (4.006) (9.182) (22) (11) 1) (13.244)
(137) (25.205) (61.214) (139) (192) (3) (86.890)
77 10.364 304.278 82 1.834 316.635
214 35.569 365.492 221 192 1.834 3 403.525
62 2.243 125 10 12 2.222 4.674
(218) @) 7) (226)

1.113 1.480 90 (2.683)
276 38.707 367.096 224 204 90 1.373 3 407.973
(137) (25.205) (61.214) (139) (192) (3) (86.890)
(30) (4.068) 9.212) (23) ) (13.335)
143 4 147
(167) (29.130) (70.426) (158) (192) ) (3) (100.078)
109 9.577 296.670 66 12 88 1.373 307.895

5 5a10 25a40 10 5 8a50 5
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Notas explicativas da administracdo as demonstracfes

financeiras em 31 de dezembro de 2019
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Debéntures
Debéntures

Composicéo

Instituicdo financeira Série Emissdo
Caixa Econdmica Federal ("CEF") Unica 02/09/2011

(-) Custos de transagao
Total

Total de debéntures curto prazo
(-) Custo de transacao

Circulante

Total de debéntures longo prazo
(-) Custo de transagao

Nao circulante

Encargos

TR+875%

Taxa efetiva de

financeiros anuais uros anual

10,38%

Vencimento

Custos de
transagao
incorridos

Saldo dos custos
aapropriar

2019

2018

ago/2029

(4.901)

(2.623)

278.742
(2.623)

296.588
(2.899)

(4.901)

(2.623)

276.119

293.689

21234
(276)

19.695
(276)

20.958

19.419

257.508
(2.347)

276.893
(2.623)

255.161

274.270

Em 2 de setembro de 2011, a Companhia emitiu 326.732 debéntures ndo conversiveis em
acoes, no valor nominal total de R$ 326.732, sendo as referidas debéntures de série Unica, com
garantia real, representada por cessao fiduciaria de direitos creditérios e alienacao fiduciaria de
aclOes da Companhia. As debéntures possuiam caréncia para pagamento de principal de 26
meses a partir da data da emisséo, com 189 prestacfes mensais e consecutivas a serem pagas
com vencimento inicial a partir de 1° de dezembro de 2013 e a ultima em 1° de agosto de 2029,
com remuneracao de Taxa Referencial (“TR”) acrescida de juros de 8,75% ao ano.

Movimentacao

Saldo no inicio do exercicio
(+) Encargos financeiros
(-) Amortizagao principal
(-) Amortizagao juros
(+) Custos de transagéo

Saldo no final do exercicio

Prazo de vencimento

2019

2018

293.689
24102
(17.825)
(24.123)

276

309.908
25.253
(16.391)
(25.357)

276

276.119

293.689

O montante classificado como n&o circulante tem a seguinte composi¢&o por vencimento:

2021
2022
2023
2024
2025
2026
2027
2028
2029

26

2019

20.805
22.650
24.656
26.838
29.209
31.790
34.597
37.636
26.980

255.161
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financeiras em 31 de dezembro de 2019
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Garantias e outras informacg®es relevantes

Como garantia real, a Companhia celebrou também os contratos de cesséo fiduciéria de direitos
creditorios e de alienacao fiduciaria de a¢cdes da Companhia, conforme Escritura de Emissao
de Direitos Creditorios do Contrato de Fornecimento (“Escritura”):

Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios:

A fim de garantir os pagamentos e o cumprimento integral das obrigaces garantidas, seja na
data de vencimento, vencimento antecipado ou em qualquer circunstancia da Escritura, a
Companhia cede e transfere fiduciariamente aos debenturistas, a propriedade fiduciaria, o
dominio resollvel e a posse indireta dos direitos creditérios atuais e futuros provenientes: (i)
contrato de fornecimento; (ii) contrato de EPC — Engineering Procurement and Construction —
firmado entre a Companhia e a Construtora Norberto Odebrecht S.A.; (iii) contrato de venda de
agua e rateio de despesas; (iv) depdsitos, existentes ou futuros, em contas vinculadas de
exclusiva titularidade da Companhia; (v) investimentos permitidos e ganhos e rendimentos dele
oriundos, bem como os respectivos certificados e documentos representativos de tais
investimentos; (vi) apélices de seguro, das quais a Companhia é beneficiaria.

Alienacéo Fiduciaria de Acdes:

A fim de garantir o pagamento e o cumprimento das obrigacfes garantidas pela Companhia,
seja na data de vencimento, vencimento antecipado ou em qualquer circunstancia da Escritura,
a Companhia concedeu fiduciariamente em garantia aos debenturistas, os ativos: (i) acdes
ordinarias nominativas representativas do capital social da Companhia em 2.778 ac0es,
atualmente detidas pela GS Inima Industrial; (ii) acdes ordinarias nominativas representativas
do capital social da Companhia em 2.669 acdes, atualmente detidas pela Sabesp, além de
todos os direitos oriundos das acdes adicionais.
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financeiras em 31 de dezembro de 2019
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Clausulas contratuais restritivas - Covenants

A Companhia possui em sua escritura de emissdo de debéntures clausulas restritivas que
obrigam o cumprimento de garantias especiais.

A consequéncia para 0 ndo cumprimento desses compromissos € a possibilidade de
antecipacao do vencimento da divida.

A Administragdo da Companhia mantém o acompanhamento do indice de cobertura do servico
da divida (“ICSD”), que deve ser maior ou igual a 1,2. A metodologia de calculo a ser utilizada
no célculo do ICSD deve seguir a férmula: ICSD = Geracédo de Caixa (LAJIDA - EBITDA) /
Servico da divida decorrente da escritura de emissao de debéntures. Em 31 de dezembro de
2019 esse indice era de 1,4.

Em 31 de dezembro de 2019, a Companhia cumpriu as clausulas restritivas relativas as

referidas debéntures.

Tributos a pagar

2019 2018

IRPJ e CSLL arecolher 8 414
Pis e Cofins a recolher 830 891
ICMS a recolher 1.695 1.812
Outros 65 20

2.598 3.137
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Partes relacionadas

Ativo Passivo

circulante ndo circulante Resultado
Partes Custos/despesas Resultado
relacionadas operacionais financeiro
2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018

BRK Ambiental (i) 194 (1.971) (2.327)
Sabesp (ii) 73 73 34.885 32523 (2.361) (2.819)
GS Inima Industrial (482)
73 73 34.885 32.717 (1.971) (2.327) (2.361) (3.301)

O saldo refere-se ao rateio de despesas e servicos prestados conforme contrato assinado entre as partes, sem incidéncia de encargos,
liquidados no decorrer do exercicio de 2019.

O saldo no ativo refere-se ao ressarcimento de custos operacionais, conforme contrato celebrado entre as partes no exercicio de 2014,
e saldo do passivo ndo circulante referem-se a contratos de muatuos, sendo: R$ 34.885 (2018 — R$32.523) atualizados mensalmente
pelo CDI acrescido de 1,22% ao ano, com vencimento em 31 de dezembro de 2023.
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Imposto de renda e contribui¢céo social diferidos

Composicdo, expectativa de realizagdo e movimentacdo de imposto de renda e
contribuicéo social diferidos

Composigéo no balango patrimonial (ndo circulante) 2019 2018

Ativo diferido 522 5.184

Impostos de renda e contribuicdo social diferidos ativos s&o reconhecidos na extensao em que
seja provavel que o lucro futuro tributavel esteja disponivel para ser utilizado na compensacao
das diferencas temporarias/prejuizos fiscais, com base em projecGes de resultados futuros
elaboradas e fundamentadas em premissas internas e em cenarios econdmicos futuros que
podem, portanto, sofrer alteragbes. Conforme o estudo técnico, os lucros tributaveis futuros
permitem a recuperacao do ativo fiscal diferido e liquidagéo do passivo fiscal diferido existentes,
conforme estimativa a seguir:

2019
Ativo de imposto diferido
Expectativa de realizacéo do ativo diferido é como segue:

2021 3.066
2022 3.381
2023 4.469
2024 4921
2025 5.143
2026 4.647
Apartir de 2027 375

26.002

Passivo de imposto diferido

Passivo de imposto diferido a ser liquidado depois de 12 meses (25.480)
Expectativa de realizagédo do passivo diferido é como segue:
Apartir de 2037 (25.480)

Os ativos de impostos diferidos sdo reconhecidos, para os prejuizos fiscais e diferencas
temporarias, na propor¢cédo da probabilidade de realizacdo do respectivo beneficio fiscal por
meio do lucro tributavel futuro.

Caso haja fatores relevantes que venham modificar as projecdes, essas serdo revisadas

durante os respectivos exercicios. Os referidos créditos séo passiveis de compensagfes com
lucros tributaveis futuros da Companhia, sem prazo de prescri¢ao.
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A movimentacdo dos ativos e passivos de imposto de renda e contribuicdo social diferidos

durante o exercicio, levando em consideracdo a compensacédo dos saldos € a seguinte:

Reconhecido na
demonstragéo do

Ativo fiscal diferido 2018 resultado Outros 2019
Prejuizo fiscal e base negativa da CSLL 20.126 (1.603) 18.523
Provisbes 340 35 375
Amortizagédo de Gastos Pré-operacionais 9.183 (2.079) 7.104
Compensagédo CPC 32 (IAS 12) (24.465) (1.015) (25.480)

5.184 (3.647) (1.015) 522

Passivo fiscal diferido

Capitalizagdo de juros e custo de transagao (19.488) 629 (18.859)

Demais diferencas temporarias decorrentes da lei 12.973 (4.977) (1.644) (6.621)

Compensagédo CPC 32 (IAS 12) 24.465 1.015 25.480

(1.015) 1.015

Reconciliacdo da aliquota nominal com a taxa efetiva

O imposto de renda e contribuicdo social sobre o lucro da Companhia, antes do imposto de
renda e contribuicdo social, difere do valor tedrico que seria obtido com o uso da aliquota de
imposto de renda e contribuicdo social nominal aplicavel aos lucros, como segue:

Resultado antes de imposto de renda e contribui¢do social
Aliquota nominal

Imposto de renda e contribui¢do social & aliquota nominal
Efeito das exclusdes permanentes

Incentivos fiscais
Outros

Despesa de imposto de renda e contribui¢éo social
Composicédo do IR e daCS:

Imposto de renda e contribui¢do social correntes
Imposto de renda e contribui¢do social diferidos

Despesa de imposto de renda e contribuicéo social

Aliquota efetiva

31

2019 2018
24,594 17.272
34% 34%
(8.362) (5.872)
51 10

66 36

(15) (26)
(8.311) (5.862)
(3.649) (1.978)
(4.662) (3.884)
(8.311) (5.862)
-33,79% -33,94%
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Provisdes para contingéncias

As movimentacdes das provisdes dos processos judiciais foram como segue:

Em 1°de janeiro de 2019
(+) Provisdes adicionais reconhecidas (incluindo juros e atualizagdo monetaria)
(-) Redugdes decorrentes de remensuragao e valores nédo usados, estornados

Em 31 de dezembro de 2019

Contingéncias com probabilidade de perda classificada como possivel

Contingéncias
trabalhista e

previdenciarias

228
(194)

34

A Companhia esta envolvida em outros processos judiciais em andamento, nas instancias
administrativas e judiciais, perante diferentes tribunais, cuja probabilidade de perda esta
avaliada como possivel e, por este motivo, nenhuma provisdo sobre os mesmos foi constituida.

A Administracéo considera ter sélido embasamento juridico que fundamente os procedimentos

adotados para defesa. Abaixo composicao:

Natureza 2019
Reclamag6es civeis 281
Contingéncias trabalhistas e previdenciarias 502
783
Patriménio liquido
Capital social
%de Capital Quantidade
participacao social de acdes
2019 2018 2019 2018 2019 2018
GS Inima Industrial 51,00 51,00 18.570 18.570 21.633.713 21.633.713
Sabesp 49,00 49,00 17.842 17.842 20.785.332 20.785.332
36.412 36.412 42.419.045 42.419.045
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Lucro por agao
Basico
O lucro béasico por acdo é calculado mediante a divisdo do lucro atribuivel aos acionistas da

Companhia, pela quantidade média ponderada de acdes ordinarias emitidas durante o
exercicio. A Companhia ndo mantém acfes em tesouraria.

2019 2018
Lucro atribuivel aos acionistas da Companhia 16.283 11.410
Quantidade média ponderada de ac¢Ges ordinarias emitidas (milhares) 42.419 42.419
Lucro bésico por agéo (em R$) 0,38 0,27

Diluido

O lucro diluido por acao é calculado mediante o ajuste da quantidade média ponderada de
acOes ordinarias em circulacdo, para presumir a conversao de todas as acdes ordinarias
potencias diluidas. A Companhia possui uma categoria de acdes ordinarias potencias com
efeito diluidor, representada pela divida conversivel. Pressup8e-se que a divida conversivel foi
convertida em ac¢des ordinarias e que o lucro € ajustado para eliminar a despesa financeira
menos o efeito fiscal.

2019 2018

Lucro atribuivel aos acionistas da Companhia 16.283 11.410

Quantidade média ponderada de ag¢6es ordinarias emitidas (milhares) 42.419 42.419
Ajustes de:

Converséo presumida de divida conversivel (milhares) 5 5

Quantidade média ponderada de acdes ordinarias para o lucro diluido por agdo (milhares) 42.424 42.424

Lucro diluido por acédo 0,38 0,27

Reserva legal

A reserva legal é constituida anualmente como destinagéo de 5% do lucro liquido do exercicio,
e nao podera exceder a 20% do capital social, ou até que o saldo dessa reserva, acrescido do
montante de reserva de capital, exceda 30% do capital social. A reserva legal tem por fim
assegurar a integridade do capital social e somente podera ser utilizada para compensar
prejuizo e aumentar capital.

Reserva de lucros
A reserva de retencdo de lucros refere-se a retengdo do saldo remanescente de lucros

acumulados, conforme faculta o artigo 202, paragrafo 3° da Lei 6.404/76, que sera deliberada
na ocasido da assembleia conforme art. 199 da Lei 6.404/76.

33



()

15

(@)

Aquapolo Ambiental S.A.

Notas explicativas da administracdo as demonstracfes

financeiras em 31 de dezembro de 2019
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Dividendos

Nos termos do estatuto social, aos titulares de acbes de qualquer espécie sera atribuido em
cada exercicio social, um dividendo obrigatério minimo de 25% do lucro liquido calculados nos
termos da legislacéo brasileira.

Os dividendos estdo sujeitos a aprovacao dos acionistas na Assembleia Geral, calculada nos
termos da referida lei, em especial no que tange ao dispositivo nos artigos 197 e 202 da lei
das Sociedades por Acoes.

Em 18 de dezembro de 2019, os acionistas aprovaram em assembleia a distribuicdo de
dividendos no montante de R$ 8.681 e pagos no dia 27 de dezembro de 2019.

Resultado do exercicio
Receita

A reconciliacdo das receitas auferidas é como segue:

2019 2018

Operagdes
Receita de vendas 121.410 114.382
Impostos e contribuicdes sobre vendas (32.899) (31.074)

88.511 83.308
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Despesa por natureza

Nota
explicativa 2019 2018
Classificadas por natureza:
Pessoal
Remuneracées (5.401) (5.835)
Encargos sociais e trabalhistas (1.823) (1.794)
Beneficios (1.065) (1.101)
(8.289) (8.730)
Materiais (5.432) (6.194)
Servigos
Aluguéis e condominios (371) (149)
Energia elétrica (5.478) (5.340)
Manutengdes (1.516) (963)
Auditorias, consultorias e assessorias (682) (324)
Outros (2.358) (2.758)
(10.405) (9.534)
Partes relacionadas 12 (1.971) (2.327)
Seguros (430) (605)
Depreciacdo e amortizagao (13.613) (13.327)
Outras 1.911 2.231
(38.229) (38.486)
Classificadas por fungéao:
Custo de vendas (31.581) (30.794)
Gerais e administrativas (6.557) (7.151)
Outras despesas, liquidas (91) (541)
(38.229) (38.486)
Resultado financeiro
Nota
explicativa 2019 2018
Receitas financeiras
Rendimentos de aplica¢des financeiras 1.583 1.649
Multas por atraso de pagamento 15
Outras 12 18
(-) Tributos sobre receitas financeiras (74) (78)
1.521 1.604
Despesas financeiras
Comissdes bancérias (341) (315)
Juros e variagdes monetarias (24.102) (25.255)
Amortizac&o do custo de transacéo (276) (276)
Partes relacionadas 12 (2.361) (3.301)
Ajuste a valor presente (26)
Outras (103) (7)
(27.209) (29.154)
Resultado financeiro, liquido (25.688) (27.550)
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Seguros

A identificagéo, mitigag&o, gerenciamento de riscos e contratagdo de seguros séo tratados na
Companhia obedecendo a parametros estabelecidos em politica especifica e as coberturas séo
estabelecidas pela administragéao.

Em 31 de dezembro de 2019, a Companhia possuia seguros contratados, substancialmente,
para a cobertura de edificaces, garantias dos contratos assinados referente a prestacéo de
servigos aos clientes, além de cobertura de responsabilidade civil para riscos de operacdes e
ambiental, resumidos como segue:

Importancias
Tipo de cobertura seguradas

Responsabilidade civil e ambiental 80.000
Riscos operacionais 410.000
Veiculos 750
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